Dlaczeqo btedy RPP
<0sztuja mniej?




Relacja w projekcjach NBF:

stopy I punkt procentowy

=>

inflacja 1 0.6 p.p.



Stapy abnizono o (7
grubsza) 1 punkt
procentowy..
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Dlaczego?



0zytywne zas

inflacji bazowe]
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Inflacja bazowa obejmuje
ceny ustug i dobr bez
Zywnosci i cen energii.

Na przyktad: f
utrzymania m
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tacznie ok. 0% wydatkow
rodzin w Polsce
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mm DANE

— 2024 listopad

2025 listopad

—2023 listopad

2024




0d 2024 roku dane na
temat inflacji bazowej
Zazwyczaj korzystniejsze
NiZ projekcja




nflacja bazowa obniza sie
OWoli:

-> 3.97% rok temu

-> 3.27 obecnie




Wazny kontekst:

inflacja bazowa srednio w
olsce to ok. 1%

Czyli obecnie jest nadal 3x
WyZSza niZ ,7azwyczaj .




Dlaczeqo inflacja bazowa
zaskakuje?



|. Zachowanie PLN

/oty jest mocniejszy niz
sugerowat model NBP




/. /achowanie PKB

Produktywnosc pracy
rosnie (nieco) szybciej niz
sugerowatr model NBP



