Stopa zwrotu




Sprawozdanie z
dziatalnosci NBP



Zarzad NBF lokuje rezerwy obywateli:

= (elem rezerw jest zabezpieczenie nasze
waluty przed atakami spekulacyjnymi.

= (5dyby nie byto atakow albo gdyby dato
sie walute zabezpieczyc inacze)

— nie bytyby potrzebne.



Stopa zwrotu z rezerw

(bez uwzgledniania wptywu zmian kursow walut)
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Stopa zwrotu z rezerw

(bez uwzgledniania wptywu zmian kursow walut)
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Stopa zwrotu z rezerw NBP

(bez uwzgledniania wptywu zmian kursow walut)

m stopa zwrotu nominalna  minflacja M stopa zwrotu realnie
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A co jest napisane’

,Zarzadzajac rezerwarmi dewizowymi ... [/, co
WplyNeto na uzyskanie wyzszej stopy
zwrotu.

No nie jest napisane, wyzszej od czego ©



[rzy parametry
Zarzadzanlia reze

W Da

Nku centra

= Stopa zwrotu

= Pynnosc

= Ryzyko

“Wwaml

nym



Nie dowiecie sie Panstwo ze
sprawozdania:

- ani jakie sa cele dla tych trzech
parametrow,

- ani czy zostaty osiagniete,

- ani (sita rzeczy) dlaczeqo takie.



