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PrzesztoSc Vs przyszose

\Wyabrazmy sobie, ze ktas (firma albo rodzina)
ma wziac kredyt na 12 miesiecy. lle to bedzie
kosztowac?

= Stopa w banku to np. ok 12-13% (kredyt
konsumpcyjny).

= Ale do zarok ceny wzrosna z powodu inflacji
(wzrosna takze ptace), wiec REALNIE koszt
Kredytu bedzie nizszy.



PrzesztoSc Vs przyszose

\Wyabrazmy sobie, ze ktas (firma albo rodzina)
ma wziac kredyt na 12 miesiecy. lle to bedzie
kosztowac?

= Nie ma znaczenia ile wyniosta inflacja w
minionym roku (komunikat GUS), ba kredyt
sie bierze na nastepne 12 miesiecy.

= Maznaczenie ile wyniesie przysza inflacja
(bo to od niej zalezy, jak ocenimy koszt
kredytu) => OCZEKIWANIA INFLACYJNE



PrzesztoSc Vs przyszose

[dentycznie w przypadku mozliwosci
Zainwestowania oszczednosci:

= Liczy sie przyszta stopa inflacji w relacji do
stopy zwrotu.



Oczekiwania
inflacyjne ...



.. 53 niskie w strefie euro

cel inflacyjny
anianazarok: = analitykow = konsumentow
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.. 53 niskie w USA

cel inflacyjny
ok: = analitykow = konsumentow
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..irosna w Polsce...

biezaca inflacja cel inflacyjny
oczekiwania nazarok: = analitykow = konsumentow
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W efekcie

mamy w Polsce .
niskie (1)

stopy procentowe




Realne stapy procentowe sa
w Polsce nizsze niz w USA
ub strefie euro
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tak byto przez (niemal) caty
iezacy epizod inflacji
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A moze zwykli ludzie sie
Nie znaja 1 zamiast na ich
oczekiwania trzeba
patrzec na specjalistow?



Wyjdzie
na to samo!



Niskie stopy dzis
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| przez caty biezacy okres

—- strefaeuro —- Polska
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Mamy przy tym
NajWyzsza
(i przy$pieszajaca)
inflacje!



