Czy rynek pracy
bardzo nas
zaskakuje?




Czyinaile
szybki wzrost prac
jest dla nas zaskaczeniem?



Dwie osobne kwestie:

|. czy .byto wiadomo”,
Ze tak bedzie?

2. co byto w projekcjach NBP?



Ad |: Bezprecedensowy czas

— choc inflacja spada, to bezrobacie
nie rosnie (USA, strefa euro, Palska)

—> choc ptace rosna szybko, to inflacja
sie obniza (USA, strefa euro)

— choc inflacja spada i ptace rosna
ponad inflacje, to ludzie i tak odczuwaja
dyskomfort (USA, strefa euro)



Projekcje NBFP na 2023 rok

- stopa bezrabocia -
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Jak czytac te wyniki?

Pierwsze prognozy sugerowaty wzrost bezrobocia
— 31%w 2022 | ~39% w 2023 | ~4.5% w 2024

Dosc szybko byto widac, ze bezrobocie spada

— mimo to kolejne rundy projekeyjne wskazywaty
na niewielkie wzrosty bezrobocia.

Ostatecznie bezrobacie spadia w 2023 roku i jest
nadal nizsze w 2024 roku.




Na swiecie powstaja nowe
modele i teorie, ktore potrafia
zracjonalizowac i wyttumaczyc
te nowe wzorce.

(0 tym innym razem)



Ad 2: A co zaskakuje NBP?

— szybki wzrost ptac

to konsekwentnie i systematycznie w
<azdej rundzie prognostycznej wzrost
Dtac jest znaczaco zanizony wobec
nozniejszej realizacji.




Scislej to obejrzyjmy:

(1) jak sie zmieniaty kolejne
projekcie NBP?

(2) czy te zmiany maja sens?

(3) czy mozna lepiej?



Popatrzmy na kolejne projekcje na
2023 rok

t acznie zmiana zatrudnienia |
wynagradzen.



Projekcje NBFP na 2023 rok

-wzrost funduszu prac w relacji do 2022-
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Jak czytac te wyniki?

Pierwsze prognozy to ok 8.5%

— prognozowane szybkie wygasanie wzrostu ptac:
0 4 pkt procentowe nizszy nizw 2022.

Aktualizacja prognoz do ok. 10.9% latem 2022

— nadal szacunek szybkiego wygasania wzrostu
ptac: 0 2 pkt procentowe nizszy niz w 2022.

Ostatecznie ptace rosty szybciej niz w 2022 rok (o
0.5 pkt procentowego ale zawsze).




Projekcje NBF na kolejne lata
(wzrost funduszu ptac r/r)

—lipiec 2022
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Jak czytac te wyniki?

Kolejne projekeje zaktadaja rownie szybkie
wygasanie Wzrostu ptac w przyszosci.

Bardzo powoli prognozy dostosowuja sie do
nowych danych. ,Za dwa lata” to srednio w
kolejnych projekcjach 6%

Choc nowe dane wskazuja na wyzsze
(i historyczne!) wzrosty ptac, to NBP prognozuje
podobnie btyskawiczny spadek ich dynamiki.



Projekcje NBF na kolejne lata
- wzrost funduszu prac r/r -
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Jak czytac te wyniki?

Pierwsze prognozy to ok 8.5%

— prognozowane szybkie wygasanie wzrostu ptac:
0 & pkt procentowe nizszy wzrost niz w 2022.

Aktualizacja prognoz do ok. 10.9% latem 2022

— nadal szacunek szybkiego wygasania wzrostu
ptac: 0 2 pkt procentowe nizszy wzrost niz w 2022.

Ostateczna realizacja o 0.5 pkt procentowego
wyzsza niz 2022 rok.




Odpowiedzmy
na trzy pytania



Pytanie (1) jak sie zmieniaty
kolejne projekcie NBP?

Odpowiedz: Prawie w ogole.
— Ptace spadaja do 6%
(roznia sie tylko punkty startu).

Uwaga ironia: Kiedys pewnie okaze sie to trafne.
Ale czy w 20267



Pytanie (2) czy te zmiany
Drojekcji maja sens?

Odpowiedz: Umiarkowany.
— Powolnie dostosowujg sie do

nowych danych.



Pytanie (3) czy mozna lepie]?

Odpowiedz: Mozna.
— Czesciowo ,nowe fakty', ale
mozna aktualizowac szybciej.

Nowe fakty: wzrosty pracy minimalnej |
wynagrodzen w ,budzetowce'. Istotne: to nie one
rzadza naszym rynkiem pracy od kilku lat.



A tak konkretnie to jak szybko
NBP aktualizuje prognozy?

Popatrzmy na roznice miedzy ,aktualnym
stanem wiedzy a kolejnymi rundami.
prognostycznymi.



Przykiad:

Obecnie (projekcja z lipca 2024) prognoza na
2024 t0 12.2%.

Rok temu (projekeja z lipca 2023) prognoza na
2024 wynosita 8.3%.

le kolejnych rund projekcji zabrato niwelowanie
tej roznicy’?

Toz grubsza miara uporu trwania w btedzie ©.



Jak dtugo brednie upieraja sie przy
niskich wartosciach prognozy NBF?
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Jaki z tego ,morat™?

Upieranie sie przy niskimi
wzroscie dochodow z pracy
pozwala w modelu ,trzymac w
ryzach inflacje.

Ale tylko w modelu.



Co dalej?

Jotad, pamimo podwyzek,
nolskie rodziny wolaty zwiekszac
0szczednaosci. Rabity ich duzo
WIQCe| NIZ ZazZWYCZa.

Czy tak zostanie?



