Czy projekcje NBP
sq celne?




[0 troche nieuczciwe postawienie
sprawy, bo analitycy nie moga po
prostu analizowac gospodarki, bo
musza zgadywac ,zyczenia
zarzadu.



Przedefiniujmy.

Czy inflacja moze nas zaskoczyc
korzystnie?

Czy moze sie wydarzyc lepsza niz
wynika z projekeji sciezka inflacji?



Tak!

Inflacja zalezy od wielu spraw po
stronie regulacyjnej. Na przyktad
rozszerzenie programu ,lek za
zotowke ™ miato duzy wptyw na
obnizenie inflacji bazowej, bo chac
leki waza niewiele w naszych
comiesiecznych wydatkach, miaty
wysokie wzrosty cen.




odobnie, podniesienie [ub obnizenie
podatkow na niektore dobra (ub
Ustugi moze zmienic inflacje w
porownaniu do sciezki z lipcowe
projekdji.

Istotny jest tez wptyw kursu ztotego
do innych walut, rynku pracy, itp.



ALE

- polityki pienieznej nie mozna
Zawierzac szczesciu, ze wydarzy sie
cos karzystnego dla naszej inflacji

- wydarzyc sie moga takze
niekorzystne niespodzianki..



Jak dotad bywato 7
niespoadziankami?




Kolejne prognozy
na IV kwartat
ubiegtego roku

w porownaniu do danych



Tujuz wszystko

DANE

Lipiec 2024: NBP uwzglednia
stopniowe wycofanie tarcz

Marzec 2024: NBP dopuszcza, ze
moze tarcz nie bedzie (scenariusz..

Listopad 2023: upieranie sie, ze
decyzja 0 obnizkach byta stuszna

Lipiec 2023: NBP zaktada, ze tarcze
beda na zawsze

Marzec 2023: bez jasnej komunikacji

Listopad 2022: RPP mowi, Ze nie
potrzeba juz wzrostu stop

Lipiec 2022: RPP przestaje podnosic
S

Marzec 2022: RPP podnosi stopy

Listopad 2021



Inflacja miata byc ok 8% w IV
kwartale ubiegtego roku.

Wyszto ©6.4%, bo:

- manipulacje cenami paliw
- umocnienie ztotego

- rozszerzenie programu ,lek za Izt
- nieco nizszy wzrost wydatkow
polskich rodzin => mniejsza presja
na wzrost cen.



Kolejne prognozy
na Il kwartat
biezacego roku

w porownaniu do danych



Tujuz wszystko

wiadomo

DANE

Lipiec 2024: NBP uwzglednia
stopniowe wycofanie tarcz

Marzec 2024: NBP dopuszcza, ze moze
tarcz nie bedzie (scenariusz..

Listopad 2023: upieranie sie, ze
decyzja o obnizkach byta stuszna

Lipiec 2023: NBP zaktada, ze tarcze
beda na zawsze

Marzec 2023: bez jasnej komunikacji

Listopad 2022: RPP mowi, ze nie
potrzeba juz wzrostu stop

Lipiec 2022: RPP przestaje podnosic
stopy

Marzec 2022: RPP podnosi stopy

Listopad 2021



Inflacja miata byc ok 6% w Il kwartale
biezacego roku.

Wyszto 2.5%, bo:

- umocnienie ztotego

- nizszy wzrost wydatkow polskich
rodzin => mniejsza presja na Wzrost
cen.



Kalejne prognozy
na Il kwartat
Drzysztego roku

(tu jeszcze nie ma danych)



7ysztosc)) DANE

Jeszcze danych nie ma (pr

Lipiec 2024: NBP uwzglednia
stopniowe wycofanie tarcz

Marzec 2024: NBP dopuszcza, ze moze
tarcz nie bedzie (scenariusz...

Listopad 2023: upieranie sie, ze
decyzja 0 obnizkach byta stuszna

Lipiec 2023: NBP zaktada, ze tarcze
beda na zawsze

Marzec 2023: bez jasnej komunikacji

Listopad 2022: RPP mowi, ze nie
potrzeba juz wzrostu stop

Lipiec 2022: RPP przestaje podnosic
stopy

Tuniczego nie prognozowano Marzec 2022: RPP podnosi stopy
| na 2025 rok.

Listopad 2021




/godnie z Zadna projekeja
nie bylismy i nie mamy byc
w celu inflacyjnym
w 2025 roku.



Nowsze prognozy sa bardzie)
pesymistyczne

Wynika to ze wzrostu cen nosnikow enerdii,
ale nie jest niczym nowym
(t]. nalezato to brac pod uwage juz wezesniej).



