Jaki jest wptyw zmian
cen energii na
projekcje NBP?




Czesciowe zniesienie doptat do cen
enerdii podniosto odczyt inflagji.

Co dalej?



|. We wzroscie cen w lipcu nie ma
niczego zaskakujacego.

Jesli cokolwiek, to wyliczenia
wskazywaty na nieco wyzszy wzrost
inflacji niz odnotowano.



2. Projekcja NBP juz w marcu tego
roku pokazywata znaczacy wptyw
znoszenia doptat na CP|

(tylko byto to ukryte w takim
.dodatkowym" scenariuszu)



Obecna legislacja zmniejsza wzrost
cenw 2024, ale rozciaga go na
dtuzszy okres w porownaniu do

scenariusza jednorazowego
catkowitego wycofania doprat.



Patrzymy na .cata” inflacje. Na
wykresie sa:
- dane (biate stupki)

oraz porownanie
- projekcji z marca tego roku
(linia pomaranczowa)

- do projekeji z lipca tego roku
(pomaranczowe kwadraty)



W projekeji inflacja jest nizsza w tym roku i
WYZSZa W przyszeym.

mm DANE
—Lipiec 2023: NBP zaktada, ze tarcze beda na zawsze

—Marzec 2024: NBP dopuszcza, ze moze tarcz nie bedzie (scenariusz dodatkowy)
Lipiec 2024: NBP uwzglednia stopniowe wycofanie tarcz
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Co uwzglednia projekcja’

Doptaty do nosnikow energii dla
gospodarstw domowych sa od lipca nizsze
Niz wczesniej -> cena rosnie.

Bony dotycza czesci rodzin, wiec GUS nie
wlicza ich oddziatywania do pomiaru
inflacji CPI.



Czego NIE uwzglednia projekcja’?

#1. Rosna ceny nosnikow energii takze dla
matych i srednich przedsiebiorstw.

=> (zy i wjakim stopniu przetozy sie to na
ich sposob ustalania cen? Czy beda
probowac podnasic ceny dla klientow?



Czego NIE uwzglednia projekcja’?

#2. Nie zrealizowat sie W petni scenariusz
wzrostu konsumpgji palskich rodzin.

=> (zy mozliwe jest, ze po prostu
odktadalismy wydatki, az nie przekanamy
sie ca z energia i teraz ,rzucimy sie na
zakupy dobr i ustug?



Czego NIE uwzglednia projekcja?

#3. Dotad pomimo spadku inflacji, wzrost
ptac pozostawar wysoki.

=> (zy przyspieszenie inflacji zwiekszy
nresje na wzrost prac? Czy obawiajac sie
nogorszenia sytuacji na rynku pracy,
pracownicy wezma te wyzsza inflacje na
siebie?




Musimy poczekac, by poznac
odpowiedz na te trzy pytania.

Dopiero znajac te odpowiedzi
mozna bedzie cos rozsadnie
przewidywac na temat
zachowania cen w nasze)
gospodarce.



