Jakie obligacje
Kupowat NBP?




W latach 2020 oraz 2021
NBF dokonat
DO Iaz plerwszy
skupu papierow skarbowych

(technicznie: abligacji skarbowych oraz obligacji
gwarantowanych przez skarb panstwa)



t acznie ok. 144 mld zt



Jakie
papiery NBFP skupit
oraz Kiedy?




Byty to grownie
(57%)
ZWykte obligacje
skarbowe



BGK
PFR
zwykte obligacje skarbowe




W marcu 2020 T.
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Zwykte obligacje
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t acznie w zakupach
w 2020 roku,

o0%
stanowity zwykte obligacje.

W 2021 roku to byto
ponad //%.



BGK
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1o moze w ogole
nie byc problem.



Rada Polityki Pieniezne

moze cheiec

oddziatywac na ptynnosc
W sektorze bankowym




Warunki

. Decyzja Rady.

2. W reakgji na niedobor ptynnosci w
sektorze bankowym.

3. Dtugookresowy (bo krotkookresowe
rozwiazuje sie innymi sposobami)

[Uwaga: polski sektor bankowy ma
systemowa nadptynnosc |



W roku 2002 zawarto w . Zatozeniach™
wskazanie:




Od roku 2003 w ,Zatozeniach duzo
krotsze wskazanie:




W pierwszym miesiacu
niemal 40%
stanowity obligacje na okres
ponizej 2 lat.
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W zakupach NBP,
papiery dtugookresowe
stanowity tacznie

ok. 30%
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Ktore to byty obligacje?
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W zakupach zwyktych
obligacji skarbowych
te na drugi okres stanowity
ponizej 40k
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Co wynika z danych NBFP?

= Wiekszosc zakupionych obligacji nie
byta zwigzana z pandemia.

=t gcznie ~19 mid (13%) na tarcze PFR
(niewielki odsetek emisji PFR)

= t acznie ~82 mid (5/%) na zwykte
obligacje skarbowe

= /akupy obligacji oraz papierow BGK
trwaty do Xl 2021 .
= } acznie niemal 37 mld zt (25%) w 2021 .



Co wynika z danych NBFP?

= Wiekszosc zakupionych obligacji nie
oddziatuje w dtugim okresie
= } gcznie 43 mld (30%) na 8 lub 9 lat

= t acznie 13 mld (10%) ponizej 3 lat

= /atozenia’ nie wspominaja o tego
rodzaju dziataniach (bo operacje
strukturalne sa na dtugi okres).



Jane pochodza z nbp.pl

NBP publikuje informacje o .operacjach
otwartego rynku'.

To transakcje, ktore maja zapewnic, ze decyzje
Rady Polityki Pienieznej o stopie procentowe)
znajduja odzwierciedlenie w warunkach
rynkowych.

Dorzucano do nich informacje o zakupach
aktywow w latach 2020-2021.



