Jak dobrze nam idzie
inflacja w celu?




Inflacja w okolicach celu
b czasu w okresie 2004-2022
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To miara i tak wyrozumiata,
bo przechodzac sponad celu
do ponizej celu nie da sie
Uniknac przez jakis czas celu.



Jaki procent czasu spetnione
53 na raz dwa warunki:

=\ celu obecnie
Oraz
= W celu takze za 6 miesiecy?
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33.6% w Czechach
43.8% w strefie euro



okad sie biora takie wyniki?

Srednia z czasu w celu
- przez 12 kolejnych miesiecy,
- dla ,okienek" przesuwanych
- CO Miesiac 0 miesiac.
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Analogiczna miara dla Czech
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| dla strefy euro
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Co przed nami?

Projekcje NBF, CNB oraz ECB
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Inflacja bazowa w PL nie bedzie w celu.

Inflacja bazowa w strefie euro
(i Czechach tez!) jest ustabilizowana.

[szare pole wyznacza cel inflacyjny w Polsce,
cel inflacyjny w strefie euro i Czechach jest nizszyl

Prajekcja NBP - utrzymanie tarcz Prajekcja NBP - wycofanie tarcz CNB EBC
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Prajekcja NBP - utrzymanie tarcz Prajekcja NBP - wycofanie tarcz CNB EBC

Skoro wycofywanie tarcz jest w stanie
doprowadzic inflacje ogotem do poziomow
przekraczajacych 8%, co sie stanie z
dazeniem do celu, jesli wydarzy sie cokolwiek
nieprzewidzianego?
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Prajekcja NBP - utrzymanie tarcz Prajekcja NBP - wycofanie tarcz CNB EBC

Dlaczego w inflacji ogotern nie widac efektow
wycofywania tarcz w strefie euro / Czechach?
Boich juz (prawie) nie ma.

W Czechach tarcze wycofano od stycznia 2023 r., a w strefie
pozostaty niewielkie i tylko w czesci krajow.



W celu trzeba byc, a nie bywac

= o stabilizuje oczekiwania
= /wieksza wiarygodnosc banku centralnego

Na dzis Narodowy Bank Polski

= nie przewiduje inflacji bazowej w celu przez dwa lata

= nie przewidywat jej nigdzie blisko celu od projekcji z
listopada 2021 (czyli 2.5 roku)



