Putinflacja ..
.. Tok pozniej




Odpowiedzialny bank centralny
LARZADZA OCZEKIWANIAMI
INFLACYJNYMI

Nawet jesli impuls inflacyjny pojawit
sie z zewnatrz. W przeciwnym
przypadku impulsy sie rozlewaja.



Jak ceny sie ,rozlewaja

Wiekszosc dobr i ustug nie stuzy bezposrednio
gospodarstwom domowym, a posrednio: by wytworzyc
te dobra i ustugi ktore gospodarstwa faktycznie kupia.




Jak ceny sie ,rozlewaja

Firmy dostosowuja sie do zmieniajacych kosztow nie
tylko poprzez podwyzki lub obnizki cen swoich
produktow i ustug, ale takze zmieniajac proces
produkeji. Tyle, ze to trwa oraz wymaga najczescie]
naktadow inwestycyjnych.




By ocenic site impulsu inflacyjnego
Z cen nosnikow enerdii trzeba
Zmierzyc peten, rozlany efekt, tj.
uwzglednic bezposrednie |
wszystkie pasednie efekty zmiany
cen.



Inflacja to proces a nie wskaznik

Wiemy doktadnie, ile wynasi udziat nosnikow enerdii
w koszyku konsumpcji rodzin w Polsce. Ale to tylko
efekt bezposredni, czyli pomija wptyw na ceny innych
dobr i ustug.

Efekty posrednie uwzgledniaja, ze kwiaty sq drozsze,
bo drozsza jest, i szklarnia, i transport, i... (wstawic
wszystko to, co ma znaczenie).

W tej analizie patrzymy na ceny producentow
pomiedzy soba! Zrealizowane, faktyczne ceny, ktore
zafakturowali pomiedzy soba.



WNIOSEK #1:

(5dyby za inflacja stata cena wegla |
paliw ptynnych, to powinnismy juz od
dawna miec deflacje.

Tak, tak, spadek wskaznika cen r/r.
No i nie powinnismy byli miec az
takiej inflacji w 2022 roku.



faktyczna inflacja (mierzona jako HICP)

lle wyniostaby inflacja, gdyby ceny w gospodarce
natychmiast odzwiercied(aty zmiany cen w sekgji
KoksRafinacja
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WNIOSEK #2:

(5dyby za inflacja stata cena enerdi
dostarczana przedsiebiorstwom (np.
hrad), inflacja nie powinna byta
hrzekroczyc S%.

No i juz by byta w celu.



faktyczna inflacja (mierzona jako HICP)

ile wyniostaby inflacja, gdyby ceny w gospodarce
na;F[hmmst odzwierciedlaty zmiany cen w sek(ji
Wytwarzanie
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WNIOSEK #3:

W niektorych krajach sita impulsu ze
strony cen nosnikow enerdii
wystarczajaca, by wygenerowac
zaobserwowany tam wzrost inflacji. Ale
jeszcze przed agresja Rosji i obecna
skala inflacji duzo wyzsza.

Przyktad: wytwarzanie energii, w
Niemczech i Hiszpanii.



faktyczna inflacja (mierzona jako HICP)

ile wyniostaby inflacja, gdyby ceny w gospodarce
na:rchmiast odzwierciedlaty zmiany cen w sekc]|
Wytwarzanie

agresja Rosji
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Hiszpania

faktyczna inflacja (mierzona jako HICP)

ile wyniostaby inflacja, gdyby ceny w gospodarce
nazﬁthmiast odzwierciedlaty zmiany cen w sekgji
Wytwarzanie

agresja Rosji
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WNIOSEK #4-

Skala szaku z cen nasnikow energii,
Z ktorymi poradzic sobie musiaty
gospodarki, bardzo sie roznita. Na
orzyktad wzrost cen dla
producentow w Niemczech byt |

nozostaje kilkukrotnie wyzszy niz w
Polsce




wzrost cen r/r (w %)

Polska

[ sredniow 2022 [ $redniood 207 (bez 2022) [ maksymalnaw 2022 [ maksymalnie od 2071 (bez 2022) [ obecnie w 2023

BOS - wydobycie wegla BO6 - wydabycie gazu i ropy C19 - wytwarzanie koksu D - wytwarzanie i zaopatrywanie
irafinacja ropy W energle, gaz oraz ogrzewanie

Niemcy

[ sredniow2022  [] srednio od 2011 (bez 2022) [ maksymalnaw 2022 [] maksymalnie od 2011 (bez 2022)  [7] obecnie w 2023
y Y

2880

BOS5 - wydobycie wegla BOG6 - wydobycie gazu i ropy C19 - wytwarzanie kaksu D - wytwarzanie i zaopatrywanie
1 rafmaqa ropy W energie, gaz oraz ogrzewanie




PODSUMOWANIE

Teza o tzw. putinflacji niezmiennie
nie pasuje do danych.

Wzrost inflacji ponad szacunki z tej
analizy to efekt czynnikow
poddajacych sie oddziatywaniu
polityki krajowej.



