Na ratunek
konsumentowi
W recesji?




Tezy o recesji konsumenckiej sa w
Polsce na wyrost.

W Polsce na miary wydatkow na sprawunki duzy
wptyw miat naptyw obywateli Ukrainy w 2022 roku |
ich odptyw w 2023 roku. Najpierw je podnosit, @
pozniej abnizat, stwarzajac kiedys iluzje bumu a
obecnie ztudzenie recesji kansumenta.



o W 2023 roku na pierwszy rzut oka polskim
rodzinom nie powodzi sie za dobrze. Na sprawunki
codzienne i od swieta wydaty o srednio 1.8% mniej
niz przed rokiem (w kategoriach realnych, czyli po
uwzglednieniu inflacji).

o (zy tozle? Co mowig dane?

o / jednej strony mozna zatamywac rece, bo od
2010 roku zdarzyto sie tak tylko w 8 kwartatach.

o / drugiej strony, zaledwie cztery razy przydarzyt
nam sie wzrost szybszy nizw |1 Il kwartale 2022
roku (zaledwie dwa razy jesli pominiemy
nietypowe kwartaty pandemiczne).



WYDATKI na sprawunki ROSt.Y
W pierwszej potowie 2022 T.

0 6.3% (w por. do 2021r1.)

To tempo wyjatkowo WYSOKIE.

Dlaczego?



* (Od lutego 2022 roku schronienie w Polsce
znajdywaty dostownie miliony obywateli Ukrainy,
uciekajacych przed wojna.

* To ma bardzo duzy wptyw na miary wydatkow na
sprawunki. Mierzymy co i w jakiej ilosci (oraz po
jakiej cenie) sie sprzedato, a nie kto to kuptt.



Przykad

* 36 milionow obywateli wydaje na sprawunki o 1.5%
realnie mniej niz przed rokiem

Spadek spozycia tych rodzin = - 1.5%

* 3 miliony 0s6b pojawia sie ,nagle” na terytorium
tego samego kraju. Ich wydatki na sprawunki sg o
|00% wieksze niz przed rokiem, bo wtedy byli w
innym kraju.

Wzrost spozycia tych rodzin = +100%

* taczny wzrost?
36/39 x -1.5% + 3/39 x 100% = 6.3%



Ten przyktad to oczywiscie uproszczenie.

W Polsce nie przebywato na state 3 min obywateli
Ukrainy uciekajacych przed wojna.

Liczy sie takze poziom wydatkow (wzgledna
majetnosc) a nie tylko liczba osob.

Ale wyjazd tych osab z Polski (powrct do Ukrainy
albo poszukiwanie schronienia w innych
panstwach UE) oznacza, ze w 2023 roku dziata
doktadnie odwrotny mechanizm.



Przyktad - ciag dalszy

* 36 milionow obywateli rok pozniej wydaje na
sprawunki o 3.5% realnie wiecej niz przed rokiem
Wzrost spozycia tych rodzin = 3.5%

* / 3 milionow osob, ktore pojawity sie nagle, 2 min
znika (=> wydatki tych 2 mln nizsze o 100%), a
pozostaty I min osob wydaje tak jak inne rodziny
Zmiana spozycia tych rodzin = 2/3 x - 100% + 1/3
X 3.9%

* taczny wzrost?
37139 x -1.5% + 2/39 x -100% = - 1.8%



Ten prosty przyktad pokazuje, ze
mamy duzy problem z pomiarem
wydatkow na sprawunki polskich
rodzin.

Wzrosty w 2022 i spadki w 2023
Moga zupetnie nie odzwierciedlac
sytuacji wiekszosci rodzin. Naptyw |
odptyw obywateli Ukrainy byt na tyle
duzy, ze mogt zastonic faktyczne
procesy.



Przejdzmy do danych!



.Co by byto gdyby
o Proba oszacowania ile wyniostaby sprzedaz

detaliczna oraz produkcja sprzedana, gdyby nie
naptyw obywateli Ukrainy po agresji rosyjskie.




Sprzedaz detalicznaw 2022
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Sprzedaz detalicznaw 2023 .
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\Wnioski

o Wzrosty w 2022 roku byty wyjatkowo wysokie.
Srednio 0 2 punkty procentowe wiecej w kazdym
miesiacu.

o (Gdyby nie naptyw obywateli Ukrainy, sprzedaz
detaliczna spadataby juz w 2022 roku.

o Biorac pod uwage wielkosc odptywu obywateli
Ukrainy w 2023 roku (a takze wynagrodzen,
wydatkow i transferow rzadowych, eksportu netta,
cen i zatrudnienia), powinnismy obserwowac
wieksze spadki niz faktycznie sie wydarzyty =>
wydajemy na sprawunki i tak wiecej niz wynika z
naszej sytuacji dochodowej.



Produkcja sprzedana w 2022 .

= m dynamika r/r produkcji sprzedanej w Polsce (w relacji do
sredniej za 2021 1))
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Produkcja sprzedana w 2023 1.
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\Wnioski

o Wzrosty w 2022 roku byty wyjatkowo wysokie.
Srednio o 7 punkty procentowych wiecej w
kazdym miesiacu.

o Gdyby nie naptyw obywateli Ukrainy, produkcja
spadataby juz w 2022 roku.

o Wysoka produkcja sprzedana w drugiej potowie
2022 roku (w porownaniu do tej ktora wynika z
naszej kaniunktury) tumaczy przynajmniej
czesciowo wyjatkowo dobra sytuacje na rynku
pracy.

o Spadki w 2023 roku sa mniejsze niz wynika z
odptywu obywateli Ukrainy w 2023 roku (oraz
biezacej koniunktury).



